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債券基金的一般目標是透過投資於債務證券，在有限的資本風險下，帶來穩定的

收益。政府及企業債券是債券基金最常投資的兩種主要債務證券，零售投資者可

藉此享有票息收益及資本升值潛力。我們將在下文簡要說明兩種債務證券之間的

分別。

政府債券 

•  政府發行債券，目的在於支持國家的發展項目及償還國債。在部分情況下，
機構亦會發行債券，而這些機構是由政府全資或大部分擁有的政府相關實

體。例如，香港按揭證券有限公司被列為有關機構，因為該公司由香港政府

透過外匯基金全資擁有。此外，世界銀行及亞洲開發銀行等跨國機構亦會發

行債券，為發展中國家的項目在國際集資。

•  近年，新興市場政府發行的政府債券日益流行。從地理角度來說，新興市場
是指成熟度較低的市場的政體或經濟體系，如東歐、拉丁美洲及發展中的亞

洲地區。新興市場發債人的信貸評級相對較低，意味需要提供較高的孳息，

以補償投資者承擔的額外風險。

企業債券 

•  企業債券是私營企業發行的債券，目的在於為業務發展或再融資計劃籌集資
金。企業債券的結構一般與政府債券近似，即是支付固定的票息及設有固定

的贖回日。孳息與存續期的概念亦同時適用於企業債券及政府債券。

•  與股票比較，企業債券被視為較安全的資產類別，因為債券較所有股票優先
變現，而且債券的應收票息及資本會如期支付。然而，企業債券並不是「零

風險」。企業債券與零風險債券(典型例子為美國國庫券)兩者的孳息息差，

反映市場預期企業債券附帶風險，亦即是息差越闊，企業債券的價格便越便

宜，但預期的風險水平亦較高。

市場一般認為美國等已發展國家發行的政府債券「較安全」，因為政府違約的可

能性較低。其次，企業債券市場的結構是一個「交易商市場」，不同的企業債券

交易商均會開出買賣價。這種市場交易模式與全球多個政府債券市場不同，因政

府發行的新債會授權一批一級交易商承銷，而該批交易商需承諾維持市場的流

動性。

對不少零售投資者來說，與股票市場比較，直接投資於債券市場可能較為不便，

因為初始投資金額較大，而且須在「交易商市場」進行買賣。因此，無論是政

府或企業債券，對零售投資者來說，投資於債券基金一般是持有債券的較可取

途徑。
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